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PASAR MODAL

Pasar modal adalah pasar untuk berbagai
Instrumen keuangan sekuritas jangka panjang
yang dapat perjual belikan

Pasar modal merupakan konsep yang lebih
sempit dari pasar keuangan (finansial market)
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Mengapa Pasar Modal dibentuk

Menjalankan fungsi ekonomi dan keuangan.

Fungsi Ekonomi : menyediakan fasilitas
memindahkan dana lender ke borower

Fungsi Keuangan : Menyediakan dana
untuk borrower dan para lender
menyediakan dana tanpa harus terlibat
langsung dalam kepemilikan aktiva riil yang
diperlukan
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PERBANDINGAN BIAYA PENGHIMPUNAN DANA

DARI BANK DAN PASAR MODAL

Pemilik dana

Pemilik dana
Menerima 11 — 13%

Pemilik dana menerima

15% dan perusahaan
Membayar jumlah yang sama
Plus biaya emisi

Bank

Perusahaan membayar
18-19%

A 4 A 4

Yang Memerlukan dana

Biaya Emisi : Biaya penerbitan sekuritas contoh biaya konsultan, underwriter,
Bapepam, akuntan publik yang dikeluarkan untuk waktu usia sekuritas
(4-5%)
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Faktor 2 yang Mempengaruhi Keberhasilan Pasar Modal

Supply Sekuritas : Harus banyak perusahaan yang
bersedia menerbitkan sekuritas di pasar modal

Demman Sekuritas : harus terdapat anggota masyarakat
yang memiliki jumlah dana yang cukup besar untuk
dipergunakan membeli sekuritas

Kondisi sosial dan politik
Masalah Hukum dan Peraturan

Keberadaan lembaga yang mengatur dan mengawasi
kegiatan pasar modal dan berbagai lembaga yang
memungkinkan menjalankan transaksi secara efisien
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LEMBAGA DAN PROFESI YANG
BERKAITAN DENGAN PASAR MODAL

o BAPEPAM (Badan Pengawas Pasar Modal) : Lembaga
yang mengatur dan mengawasi kegiatan pasar modal.
Fungsinya melindungi kepentingan pemodal dan
masyarakat dari perlakuan tidak fair dari emiten

o Bursa Efek : Lembaga yang menyelenggarakan
perdagangan efek. Di bursa efek ini transaksi jual beli
saham menggunakan jasa perusahaan efek yang
menjadi anggota bursa tersebut
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LEMBAGA DAN PROFESI YANG
BERKAITAN DENGAN PASAR MODAL

o Lembaga Kliring dan Penjaminan : Lembaga yang
menyediakan jasa penyelesaian transaksi

o Lembaga penyimpanan dan penyelesaian : Lembaga
yang menyediakan jasa kustodian (penyimpanan efek)
sentrak dan penyelesaian traksasi efek. Efek yang
diperjualbelikan tidak beredar secara fisik melainkan
melalui catatan saja

o Kustodian adalah lembaga yang menyelenggarakan
penitipan bertanggungjawab untuk menyimpan efek milik
pemegang rekening
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LEMBAGA DAN PROFESI YANG
BERKAITAN DENGAN PASAR MODAL

o Biro Administrasi Efek: Lembaga yang bertanggung

jawab pada pemeliharaan catatan tentang pemilik
saham

o Wali Amanat: Pihak yang melakukan penilaian terhadap
keamanan obligasi yang diperjualbelikan pemodal

o Perusahaan Efek : menjalankan usaha sebagai
penjamin Emisi Efek. Sebagai penjamin berarti
perusahaan efek menjamin agar penerbitan (Emisi)
sekuritas yang dilakukan oleh emiten dan dilakukan di
pasar perdana ) dapat terjual semua
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PERKEMBANGAN PASAR MODAL DI
INDONESIA

Kegiatan pasar modal di Indonesia resmi dimulai
tahun 1977 pada saat PT Semen Cibinong
menerbitkan sahamnya di BEJ

Sampal tahun 1982 jumlah perusahaan yang
listing hanya 23 perusahaan

Pada tahun 1990 jumlah perusahaan yang
terdaftar 124
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PERKEMBANGAN PASAR MODAL DI
INDONESIA

Perkembangan di pasar modal mulai tahun
1990 :

o Bapepam tidak ikut campur tangan terhadap
pembentukan harga saham perdana

o Batasan perubahan harga saham maksimum
4%setiap transaksi ditiadakan

o Kenakannya pajak atas deposito sebesar 15%

o Investor asing bolen membeli saham-saham yang
terdaftar di BEJ
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PROSEDUR PENDAFTARAN SEKURITAS DI BEJ

1 lbr pernyataan Kontak
pendaftaran | Pendahuluan
dengan BEJ
PERUSAHAAN Bapepam Pasar
> lakuan review >
GO PUBLIK = ME . | Perdana
Persyaratan Efekat
disclosure Pendaftaran
Perusahaan membayar Utk listing

18-19%

Terdaftar di

Pasar Sekunder |~ | Fee

“—| Persetujuan

BEJ melakuka
Review utk listing

*Disclosure
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*Kinerja Perusahaan
eLikuiditas sekuritas
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Bagaimana Perusahaan Menerbitkan

Sekuritas

Persyaratan agar perusahaan dapat menerbitkan Obligasi :
Mengajukan permohonan listing ke BAPEPAM
Laporan Keuangan harus wajar tanpa syarat

Nilai nominal obligasi minimal 25 Milyar

Jangka waktu jatuh tempo minimal 4 tahun

Telah beroperasi selama 3 tahun

Menghasilkan laba selama dua tahun terakhir

Dewan komisaris dan Direksi mempunyai reputasi yang
baik

N o o b~ w N e

Maya Sari SE MM

12



